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VIKTIG INFORMATION OM MEMORANDUMET

Inledning

I detta Memorandum, om inget annat anges, giller foljande
definitioner; med “Bolaget” eller ”FarmPharma” menas
FarmPharma AB med organisationsnummer: 559157-4131. Med
”Mottagare” menas i férvig namngiven Mottagare. Mottagare
bor vidare utféra en egen undersdkning av Bolaget. Denna bor
innefatta konsultation med professionell radgivare, angdende de
legala, finansiella, skattemissiga och &vriga konsekvenser som
kan uppkomma vid ett férvirv av aktier i Bolaget.

Memorandumets exponering

Memorandumet utstills endast till ett begrinsat antal Mottagare,
totalt firre 4n 150 stycken. Vars syfte 4r att anvindas vid
utvirderingen av ett eventuellt férvirv av ak#ier i Bolaget.
Respektive Mottagare uppmanas och forsikrar sig om att
Memorandumet enbart skall anvindas i sidant syfte. Endast 149
forutbestimda mottagare av Memorandumet kommer ta del av

dokumentationen.

Radgivare

UCCU K/S med CVR: 25150260 och FT-nummer: 40024 har
bistatt Bolaget med framstillandet av Memorandumet daterat
2019-11-25. UCCU ir sdledes inte ansvarig for innehallet i
Memorandumet, varpi UCCU friskriver sig fran allt ansvar i
forhillande till aktieigarna i Bolaget samt 6vriga verkningar
hirrérande investeringar i Bolaget.

Undantag fran Prospektskyldighet

Delgiven information i detta Memorandum ér gonfidentiellt och ir
enbart dgnad 4t den Mottagare den tillsints. Memorandumet far
inte distribueras till allminheten. Memorandumet ir inte ett
Prospekt och har siledes inte godkints av Finansinspektionen
eller annan myndighet.

Memorandumets spridning

Memorandumet vinder sig till Mottagare som nte kriver
yttetligare Prospekt, registreringsitgirder eller andra dtgirder dn
de som f6ljer svensk ritt, det dligger Mottagare att iaktta sidana
restriktioner. Memorandumet fir siledes inte distribueras till
Mottagare i land dir distribution eller inbjudan kriver andra
angivna dtgirder dn de som féljer svensk ritt. F6r Memoran-
dumet giller svensk ritt och eventuell tvist skall avgéras genom
skiljedom, enligt regler fér Stockholms Handelskammares
Skiljedomsinstitut.

Memorandumet dr konfidentiellt och far saledes inte spridas av
Mottagare till tredje part. Om Mottagare inte tecknar sig, skall
Memorandumet dtersindas/dtetlimnas till Bolaget.

Memorandumet erhilles
Memorandumet erhalles genom kontakt med Bolaget eller av
Bolaget angiven kontakt.

Styrelsen forsdkrar

Hirmed fOrsikrar styrelsen att man vidtagit alla rimliga
forsiktighetsdtgirder, sa vitt styrelsen kidnner till, foér att
sikerhetsstilla att all information presenterad i Memorandumet
overensstammer med de faktiskt ridande forhallandena samt att
man ej utelimnat viktig information som kan paverka
inneborden. Vidare forsikrar styrelsen att all information och
killhianvisningar har angivits pi ett korrekt sitt. Garanti for
riktigheten hos killorna kan dock inte bolaget svara for.

2019-11-25
Styrelsen, FarmPharma AB



INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER

Bakgrund
FarmPharma AB idr ett farmaceutiskt bolag som inriktar sin

verksamhet pd behandling och prevention av en bred skara av
infektioner, orsakade av virus och bakterier, med hjilp av en
egenutvecklad unik kombination av artspecifika interferoner,
immunstimulerande proteiner. Med denna kombination skapar vi
en formulering som kan behandla och férebygga de flesta vanligt
forekommande infektioner hos livsmedelsdjur och minskar
dirmed avsevirt behovet av antibiotika anvindning, sjukvards-
kostnader pa bide djur och minniska och tillféra en hég grad av
héllbarhet till kéttindustrin och djurhéllning,

Likemedelsutveckling 4r en mycket kostsam och tidskrivande
process som samtidigt dr livsviktig f6r manskligheten. Under det
gang aret har flera olika avgérande pusselbitar av verksamheten
utvecklats parallellt och i rekordhég fart.

FarmPharma har pdbérjat avknoppningsprocessen fran
moderbolaget (Double Bond AB (publ)), etablerat samarbete med
GE Healthcare, f6r att testa tillverkningen av bestindsdelar i
InterferOX i en storre skala, detta f6r att underlitta Gvergangen
till industriell GMP tillverkning samt tagit in kapital frin
Europeiska Kommissionen och Vinnova, fér att finansiera

utveckling av Bolaget.

Styrelsen strivar vidare efter att fortsitta sikerstilla Europeiska
och nationella anslag och etablera kontakter med potentiella
samarbetspartners. Bolaget har lyckats attrahera mycket upp-
marksamhet inom sina mediekanaler och siktar pa att nd ut dn
bredare internationellt genom att besoka internationella Life
Science moten och konferenser for forskare och investerare.
Bolagets produkt har vickt ett mycket stort intresse hos flera
aktorer, vilket bidrog till initiering av férhandlingar kring tinkbara
samarbetsmodeller.

En lyckad crowdfunding kampanj drog in nirmare 1 SEK till
Bolaget i augusti 2018 och en riktad emission bidrog med
ytterligare 2 SEK i bérjan av 2019. Vidare har dven Bolaget
noterats pA NGM Pre-Market.

Motiv
Bolagets emission genomfdrs for att fortsdtta utveckla Bolagets

produkt, InterferOX, i en fortsatt konkurrenskraftig hdg fart och
med hog kvalité. Efter avslutad emission dmnar Bolaget att ansluta
sina aktier till Euroclear och i samband 4dndra Bolaget format till
ett Publikt aktiebolag.

FarmPharma positionerar sig som ett plattformbaserat like-
medelsbolag, inte som ett enproduktsforskningsbolag.

Bolagets frimsta mal med verksamhet ir att utveckla, tillverka och
marknadsfora en grupp av likemedel som ir utvecklade pa basis
av FarmPharmas plattform och kan anvindas som férstavals-
behandling och profylax av infektioner fér nétkreatur i hela
virlden. Bolaget genomfér den aktuella nyemissionen for att na

sin mélsittning inom tidsramen.

Produkt

For att vidare validera och testa Bolagets produkt, InterferOx,
samt dennes kapacitet fér bekdmpning av olika patogener i
notkreatur planerar Bolaget ett omfattande samarbetsprojekt, dir
flertalet EU-linder ska delta och bidra med expertis. FarmPharma
har format ett konsortium med SLU, Universitit Bern (Schweiz)
och tvd EU-bolag, och har ansékt om finansiellt stod fran ett av
Eurostars program. Projekten planeras att delfinansieras av
Eurostars Horizon 2020 fran Europeiska Kommissionen, stodet
planeras att ticka kostnader for den pre-kliniska utvecklingen av
InterferOx.

Projektet med preliminirt namn IMMONITY ir inriktat pa att
utveckla en ny antibiotika-fri produkt fér behandling av brett
spektrum av infektioner hos notkreatur (framfor alla de vanligt
férekommande virus- och bakterieinfektioner). Projektet planeras
att pagd i tva ar och kommer preliminirt att starta 1 borjan av
2020.

Immateriella rittigheter

Vi jobbar dven med att férbereda var IP under 2021 och siktar pa
att skicka in en internationell patentansékan i bérjan av 2022 som
omfattar formuleringssammansittning samt den tekniska metoden
for att fi fram formuleringen. Efter detta ska Bolaget och dess
produkter aktivt presenteras pa olika nationella och internationella

evenemang,
Erbjudandet i sammandrag

25 november 2019

Teckningstid: -13 december 2019

. 30 000 SEK
Teckningspost: (2000 aktier per post)
Teckningskurs: 15 SEK per aktie
Emissionsvolym: 300 000 aktier
Emissionsbelopp: 4500 000 SEK
Antal aktier fore emission: 1310 106 st
Antal poster: 150 st

Viirdering (pre-money): 19 651 590 SEK



VILLKOR & ANVISNINGAR

Erbjudande

Baserat pa bemyndigandet fran bolagsstimman har FarmPharma
AB:s styrelse den 23 november 2019 beslutat att 6ka Bolagets
aktickapital med hogst 4 500 000 SEK genom en Private
Placement emission av hégst 300 000 aktier. Samtliga aktier har
samma sikerhet i Bolaget och samma réstritt.

Teckningskurs
Teckningskursen dr 15 SEK per aktie. Courtage utgir ej.

Antal poster
Erbjudandet omfattar maximalt 150 poster till 149 investerare.

Poststorlek
Aktier tecknas 1 hela poster. En (1) post omfattar 2 000 aktier 4
15 SEK, 30 000 SEK per post.

Teckningstid
Teckning av poster skall ske under tiden: 25 november 2019 — 13
december 2019. Bolagets styrelse dger ritten att forlinga
teckningstiden.

Anmilan & anmilningssedel

Anmilningssedlar erhélles genom kontakt med Bolaget, eller av
Bolaget foreskriven kontakt. Korrekt ifylld anmailningssedel
skickas till Bolaget, adress nedan, alternativt scannas och bifogas
med e-mail, enligt nedan. Observera att teckning 4r bindande och
¢j kan aterkallas.

FarmPharma AB

Virdings Allé 32B, 1 tr.

754 50 UPPSALA

E-post: info@farmpharma.se
Telefon: 0761 649917

Besked om tilldelning & betalning

Bolagets styrelse beslutar om tilldelning av aktier. Bolaget
kommer att efterstriva en stabil dgarebas. Besked om eventuell
tilldelning av aktier sker genom en avrikningsnota. Likvid skall
erliggas genom kontant betalning senast tre (3) dagar efter att
inskickad anmilningssedel dr Bolaget tillhanda. Nigot
meddelande till den som inte erhéller teckning sker e;j.

Etliggs inte likvid i tid kan posterna komma att Gverldtas till
annan. Skulle forsiljningspriset vid sidan 6verlitelse understiga
priset i detta erbjudande kan den som ursprungligen erhallit
tilldelning komma att f svara for hela eller mellanskillnaden.

Leverans av aktier
Leverans av aktier sker si snart emissionen registrerats vid
Bolagsverket, vilket berdknas ske vecka 2, 2020.

Virdering
Bolagets virdering dr 19 651 590 SEK (Pre-money).

Investeraravdrag

Bolaget kvalificerar sig for investeraravdrag,

Overteckning
Overteckning kan ej ske.

Valutor
Samtliga siffror i Memorandumet presenteras i svenska kronor
(SEK).



UTVALDA RISKFAKTORER

Inledning

FarmPharmas verksamhet ér liksom allt féretagande férenat med
risk. Det dr dérfor av stor vikt att vid bedémning av Bolagets
tillvixtmojligheter dven beakta relevanta risker. Hela det
investerade kapitalet kan forloras, och en investerare bér géra en
samlad utvirdering av 6vrig information i detta Memorandum
tillsammans med en allmin omvirldsbedomning, Ett antal
faktorer utanfér Bolagets kontroll péverkar dess resultat och
finansiella stillning, liksom ett flertal faktorer vars effekter
Bolaget kan paverka genom sitt agerande. Nedanstiende
riskfaktorer bedéms vara de som kan komma att fi storst
inverkan pd Bolagets framtida utveckling. Forteckningen 6ver
tinkbara riskfaktorer skall inte anses som fullstindig. Ej heller dr
riskerna rangordnade efter grad av betydelse.

Kliniska studier

Innan likemedel kan lanseras pa marknaden maste sikerhet och
effektivitet vid behandling av djur sikerstillas och eventuella
likemedelsrester i djuret utredas, vilket gérs genom kliniska
studier. Det foreligger en risk att resultaten i de planerade
studierna inte blir tillfredsstillande och det finns en risk att
Bolagets likemedelskandidater av sikerhets- och/eller effekt-
ivitetsskil inte godkidnns av regulatoriska myndigheter. For att
minska denna risk anvinder Bolaget redan beprovade koncept till
grund for sina produkter. Exempelvis ir interferoner i Bolagets
produkt, InterferOX, kinda for att, pa bade djur och minniskor,
ge bra effektivitet mot virus och bakterier.

Leverantorer & tillverkare

FarmPharma har samarbeten med leverantorer och tillverkare.
Det foreligger en risk att en eller flera av dessa viljer att bryta sitt
samarbete med Bolaget. Det finns 4ven en risk att FarmPharmas
leverantorer och tillverkare inte till fullo uppfyller de kvalitetskrav
som Bolaget stiller. Likasa kan en etablering av nya leverantorer
eller tllverkare bli mer kostsam och/eller ta lingre tid an vad
Bolaget berdknar.

Registrering och tillstind hos myndigheter

For att kunna marknadsfora och silja likemedel miste tillstind
erhallas och en registrering maste ske hos en berérd myndighet
pé respektive marknad. I det fall FarmPharma, direkt eller via
samarbetspartners, inte lyckas skaffa nodvindiga tillstind och
registreringar frin myndigheter, kan FarmPharmas férmédga att
generera intikter komma att himmas. Aven synpunkter pa
Bolagets foreslagna uppligg pa planerade kommande studier kan
komma att innebira forseningar och/eller 6kade kostnader for
Bolaget. Det finns en risk att nu gillande regler och tolkningar
kan komma att dndras.

Patent & immateriella rittigheter

Risk finns att patent inte beviljas pd patentsdkta uppfinningar, att
beviljade patent inte ger tillrickligt patentskydd eller att beviljade
patent kringgas eller upphivs. Det dr normalt férenat med stora
kostnader att driva process om giltigheten av ett patent.
Konkurrenter kan genom tillgang till stérre ekonomiska resurser
ha bittre férutsittningar 4n FarmPharma att hantera sidana
kostnader. T vissa rittsordningar kan dessa kostnader drabba
Bolaget dven vid ett utfall som édr positivt f6r FarmPharma i
6vrigt. Om Bolaget inte lyckas erhalla eller férsvara patentskydd
tor sina uppfinningar kan konkurrenter fi mdjlighet att fritt
utnyttja FarmPharmas likemedelskandidater. Det kan inte heller
uteslutas att framtida patent som beviljas fér andra dn
FarmPharma kan komma att begrinsa Bolagets méjlighet att

kommersialisera sina immateriella tillgangar.

Nyckelpersoner och medarbetare

FarmPharma dr ett litet och kunskapsintensivt fGretag och
Bolagets nyckelpersoner och medarbetare har behovlig
kompetens och tillricklig erfarenhet inom Bolagets verksamhets-
omride. En forlust av en eller flera nyckelpersoner eller
medatbetare kan medféra negativa konsekvenser fér Bolagets
forsknings- och utvecklingsverksamhet.

Sekretess

FarmPharma ér beroende av att dven sidana foretagshemligheter
som inte omfattas av patent eller andra immaterialritter kan
skyddas, bland annat information om uppfinningar som 4dnnu
inte patentsokts. Aven om FarmPharmas befattningshavare och
samarbetspartners normalt omfattas av sekretessitagande finns
det en risk att nidgon som har tillging till féretagshemligheter
sprider eller anvinder informationen pa ett sitt som kan skada
FarmPharma.

Begrinsade resurser

FarmPharma 4r ett mindre foretag med begrinsade resurser vad
giller ledning, administration och kapital. For att Bolaget ska
kunna utvecklas som planerat dr det av vikt att nimnda resurser
disponeras pa ett for Bolaget optimalt sitt. Om Bolaget inte kan
erhilla tillricklig finansiering kan omfattningen pa Bolagets
verksamhet begrinsas, vilket i lingden kan medf6ra att Bolaget
inte kan verkstilla sin framtidsplan.

Konkurrenter

Branschen f6r utveckling av nya likemedel dr hért konkurrens-
utsatt. Att utveckla ett nytt likemedel frin uppfinning till firdig
produkt tar mycket ling tid. Inte minst dirfor dr det osikert
under utvecklingen om det kommer att finnas nigon marknad fér
produkten nir den dr firdigutvecklad och hur stor marknaden i sa
fall kommer att vara, liksom vilka konkurrerande produkter som
Bolagets produkter kommer att méta nir de nir marknaden. En
annan risk dr att konkurrenterna utvecklar alternativa preparat
som dr effektivare, sikrare eller billigare in FarmPharmas.



VD HAR ORDET

FarmPharma hiller pa att utveckla en viktig och eftertraktad
produkt som ska méta samhillets krav pa alternativ till antibiotika.

FarmPharma kommer att inrikta sig pd marknaden for
djurhilsomarknad fér antimikrobiella medel fér nétkreatur, som
for nirvarande dr virt 1,7 miljarder euro och foérvintas vixa
ytterligare under de kommande dren. Denna tillvixt drivs av en
Okande efterfrigan pd animaliska proteinprodukter, en vixande
férekomst av zoonotiska sjukdomar, bestimmelser for att
férhindra spridning av djursjukdomar och 6kad FoU inom
djurhilsa. A andra sidan hindras ytterligare tillvixt pi marknaden
av brist pa nya antibiotika, 6kande antimikrobiell resistens, ékad
konsumentmedvetenhet och dyr djurhilsovird. Men som en ny
och effektiv antimikrobiell terapi, baserad pa naturliga interferoner
och dirmed inte orsakar ndgon resistens, ger InterferOx en
16sning pd de tre férsta fasthallningsfaktorerna, vilket innebdr att
dessa marknadsbegrinsande faktorer faktiskt dr gynnsamma for
FarmPharma.

Fér nirvarande dr antibiotika och vacciner de viktigaste
terapierna for respektive behandling och férebyggande av
infektioner hos notkreatur, dven om antibiotika ocksa ofta (fel)
anvinds i férebyggande syften. Férutom hotet om antimikrobiell
resistens har antibiotika flera andra nackdelar eftersom de endast
ir effektiva mot bakteriella infektioner, inte dr artspecifika,
férorenar miljéon och dr mycket ohallbara. Dirutéver ir
veterindrer och jordbrukare alltmer begrinsade i kampen mot
smittsamma notkreatursjukdomar pa grund av bestimmelser som
begrinsar anvindningen av nuvarande antimikrobiella likemedel.
Vacciner 4 andra sidan dr artspecifika och dr héllbara, men deras
effektivitet 4r mycket varierande och ofta begrinsad, de ar relativt
dyra och de dr endast indicerade for att férebygga virus-
infektioner. Som sidan forblir komplexa infektionssjukdomar
framkallad av bade bakterier och virusen en viktig utmaning till
djurhilsa. InterferOx dr det nya immunstimulerande likemedlet
for notkreatursinfektioner utvecklat av FarmPharma. InterferOx
ar ett interferonbaserat likemedel som dr unikt eftersom det for
nidrvarande inte finns nagon interferonbaserad produkt
tillgdngligt f6r nétkreatur. Baserat pa tidig forskning och resultat
har InterferOx potential att Gvertriffa andra likemedel pa grund
av dess effektivitet mot ett brett spektrum av virus- och
bakterieinfektioner och dess terapeutiska och profylaktiska
verkningsmetoder. Konkurrensen om InterferOx inom
marknaden f6r antimikrobiella medel fér notkreatur dr alltsd
minimal eftersom de vanliga terapierna - antibiotika och vacciner
- har flera nackdelar jimfért med de immunstimulerande
likemedlen. Genom att inse Gverligsna resultat och anvinda en
konkurrenskraftig prisnivi kommer InterferOx att ge ett av fa
effektiva och attraktiva alternativ till de nuvarande terapierna.

Uppsala dr en naturlig utgingspunkt for ett djurlikemedelsféretag
med sin nirhet till SLU och Likemedelsverket. Dessutom har
Uppsala en stark tradition inom pharma. Kliniska provningar for
lantbrukets djur ir enklare att utféra och gar snabbare dn inom
humanmedicinen inte minst tack vare en snabbare rekrytering, Att
forskarna vid SLU har tidigare erfarenhet och dven breda nitverk

inom EU ir fordelaktigt for att snabbt kunna na vér marknad.

FarmPharma har etablerat ett internationellt expertkonsortium
med kompletterande expertis inom immunologi, likemedels-
utveckling och jordbruk bestiende av tre smd och medelstora
EU-foretag och tvd akademiska partners som tillsammans
kommer att utveckla, uppskala och klinisk validera var unika
veterindrprodukt InterferOx. Huvudkandidaterna for InterferOx
utvecklas nu av FarmPharma och kommer att testas mot ett urval
av notkreatur patogener i en rad in vitro-analyser. Etablerade
partnerskap med akademiska partners (SLU och Universitit Bern,
Schweiz) kommer att stirka FoU for att utforska utvidgningen av
marknadsindikationen for InterferOx hos notkreatur, liksom
avspanningspotentialen for andra husdjur. Efter avslutad in vitro-
testning kommer FarmPharma att pdbérja sma POC-filtstudier
av produkten hos ndtkreatur, med stéd av klinisk
batchtillverkning av InterferOx. Samtidigt kommer vir partner
specialiserad inom industriell GMP proteintillverkning att
uppgradera InterferOx-tillverkningen under GMP. Detta kommer
att géra FarmPharma i en utmirkt position att starta faltstudier
pd no6tkreatur och ge FarmPharma en mdojlighet att
kommersialisera InterferOx. Arbeten kommer att resultera i en
internationell patentansékan for vir forsta produkt InterferOx
som ska behandla och forebygga de flesta vanligt férekommande
infektioner hos notkreatur och minska didrmed avsevirt behovet
av antibiotikaanvindning;

Med InterferOx kommer vi att erbjuda jordbrukarna en héllbar
och effektiv ny terapi med bred tillimpbarhet fér minga
infektioner, vilket minskar antalet sjuka och avlidna nétkreatur.
InterferOx ska forbittra djurhilsan och héja jordbruks-
produktionen och foljaktligen vinsterna fér bonder i tiden nir
anvindningen av antibiotika 4r mer och mer reglerade.
InterferOx kommer att ha en potential att ersitta traditionella
antibiotika och dirigenom stimulera dess forsiktiga anvindning i
djur, sirskilt sidana som 4r medicinska f6r minniskors hilsa och
dirmed bromsar eller till och med avskaffar utvecklingen av
antibiotikaresistens. Genom att minimera antibiotikaanvindning
kommer FarmPharma att forbittra hillbarheten for att effektivt
behandla minniskor och djur med infektionssjukdomar, dven i
framtiden. Overgripande, InterferOx ska tillféra en hog grad av
hillbarhet till kéttindustrin och djurhillning, bidra till betydlig
torbittring av milj6 och minniskors hilsa.

Vi skapar en hillbar framtid: En planet, en hilsa.



VERKSAMHET

Medicinteknik

FarmPharma bedriver sin verksamhet inom medicinteknik och
utveckling av likemedel genom en egen kombination av
artspecifika interferoner. Inteferoner 4r ett naturligt fore-
kommande protein i kroppen som produceras av kroppens celler
for att bekdmpa virus- och bakteriellainfektioner. Kliniska tester
med Bolagets produktprototyp har visat sig vara framgangsrik pa
kalvar. Overlevnadsprocenten hos de kalvar som ingick studien
gick frin 60 % till 95 % med endast en behandling;

FarmPharma

Bakom FarmPharma stir erfarna personer med 10 - 30 ars
erfarenhet inom sina respektive expertomriden samt ambitiGsa
nydisputerade biokemister, organiska kemister och biomedicinare.

Att utveckla ett nytt likemedel kostar i de allra flesta fall flera
miljarder kronor, och det dr endast ndgra fi stora likemedels-
féretag som har tillrickligt med kapital f6r att genomféra samtliga
steg frin utveckling till kommersialisering. Ofta fods nya
likemedel inom mindre likemedelsbolag dir flexibiliteten och
kreativiteten dr hogre dn i Big Pharma-bolagen.

FarmPharma dr ett exempel pa ett litet bolag som utvecklar
revolutionerande formuleringar av interferoner som blir béde
botemedel och profylax for olika typer av infektioner i
livsmedelsdjur. Bolagets teknologi méijliggér en bred och snabb
verkan, minskad kringel och minskade kostnader f6r hela
samhillet. Denna typ av formulering har mdjlighet att forbattra
djurhallning och dven livskvaliteten for minniska och ér unik pa
marknaden idag, Bolaget har som mal att i framtiden anvinda sin
teknologi for att utveckla likemedel dven for andra djurslag dn
livsmedelsdjur.

Antibiotikaproblem i djurhallning

Antibiotika botar bakteriella sjukdomar och dr livriddande
likemedel f6r minniskor och djur. Bakterier kan utveckla resistens
mot antibiotikan och dé fungerar inte likemedlet. Problemen med
antibiotikaresistenta bakterier 6kar snabbt runt om i virlden, och
ir ett av de allvarligaste globala hoten idag!l. Antibiotikaresistens
kan smitta mellan minniskor, mellan djur och mellan djur och
minniskor. Utvecklingen paverkas av hur mycket antibiotika som
anvinds, men ocksi av smittskydd och hygien. Dessa faktorer
péaverkas 1 sin tur av allt frin kunskap och attityder till system f6r
djurhallning;

En stor del av den antibiotika, som konsumeras idag, anvinds
inom jordbruket f6r uppfédning av djur2. Fér branschen innebir
sjuka djur extra kostnader och inkomstbortfall. Skillnaden mellan
antibiotikaanvindning 4r pétaglig mellan olika linder. Sverige har
en relativ 1ig anvindning av antibiotika for djur i férhéllande till
internationella redovisningar och antibiotikaresistensliget ir
gynnsamt. Antibiotikaanvindningen varierar mellan linder och det

1 heps:/ /ecde.curopa.cu/en/publi ~data/antimicr surveillance-curope-2016;
hitps:/ /amr-revieworg/sites/default/ files /160518_Final paper_with cover.pdf

2 . B . .
2 htp:/ /wwwisciencemagorg/news/2017/09 /are-antibiotics-turning-livestock-superbug-factories

finns dven stora skillnader gillande tillimpningen av antibiotika
inom djurbesittningar, i médnga linder medicineras hela
djurbesittningar samtidigt med antibiotika. Friska djur behéver
inte antibiotika och hir finns det ett mycket stort behov av
alternativa behandlingsvigar.

Nytt alternativ till antibiotika

Att stirka immunforsvaret hos livsmedelsproducerande djur dr en
vig framat. Det har linge varit en 6nskan att ta fram likemedel
som kan stitka immunfSrsvaret och ge ett generellt skydd. Férsok
att utveckla sidana likemedel har gjorts tidigare utan att lyckas,
men nu har situationen dndrats. I Vitryssland och Ryssland finns
sedan nagra dr ett fungerande likemedel pd marknaden for
nétkreatur, Biferon-B. Det ger ett stirkt immunférsvar och
dirmed ett generellt skydd mot smitta som djuren exponeras for.
Biferon-B ir resultatet av forskning som tog sin borjan i mitten av
2000-talet vid universitetet i Minsk, Vitryssland. Det finns flera
vetenskapliga publikationer som r6r utvecklingsarbetet, allt pa
ryska, och forskningsresultaten har dirfor inte natt vistvirlden.
Marknadspotentialen for att utveckla ett likemedel, som tillvaratar
kunskaper om interferonernas potens att behandla bide virus- och
bakterieinfektioner effektivt pa djur, 4r enorm. FarmPharmas nya
likemedel for notkreatur kommer baseras péd interferonernas
breda immunstimulerande och naturligt likande egenskaper.
Likemedlet kommer innehalla en unik uppsittning av interferoner
och kommer att patenteras inom 2022.

InterferOX

I véra nyhetsfloden ser vi allt oftare rapporter frin svenska
myndigheter, EU-organ eller WHO om de vixande problemen
med antibiotikaresistens som dr ett av de allvarligaste globala
hoten idag. I Vitryssland och Ryssland finns sedan nagra ar ett
Biferon-B,
som eliminerar behovet av antibiotika och dr ett resultat av

fungerande likemedel pa marknaden f6r nétkreatur ,
avancerad forskning sedan mitten av 2000-talet vid universitetet i
Minsk, Vitryssland. Likemedlet dr baserat pd interferoner och ger
ett starkt immunférsvar och dirmed ett generellt skydd mot smitta
som djuren exponeras for, vilket férhindrar att djuren blir sjuka.
Det finns stora fordelar att utveckla ett likemedel som tillvaratar
kunskaper om interferonernas potens. Inteferonerna bade
behandlar och férebygger insjuknande i virus- och bakterie-
infektioner utan karenstid fér varken slakt eller mj6lkproduktion.

InterferOX kommer att vara ett nytt likemedel f6r nétkreatur,
baserat pa interferonernas breda immunstimulerande och naturligt
likande egenskaper, vilket medf6r att antibiotikaanvindningen kan
minska radikalt inom livsmedelsindustrin. Likemedlet kommer att
innehalla en unik uppsittning av interferoner. FarmPharmas
malsittning dr att produkten skall finns tillginglig for forsiljning

inom fem 4r.


https://ecdc.europa.eu/en/publications-data/antimicrobial-resistance-surveillance-europe-2016
https://amr-review.org/sites/default/files/160518_Final%20paper_with%20cover.pdf
http://www.sciencemag.org/news/2017/09/are-antibiotics-turning-livestock-superbug-factories

Konkurrenter
Marknaden for immunstimulerande likemedel dr ny och det finns

fa konkurrenter:

+ Det finns inget annat interferonlikemedel f6r nétkreatur

péd marknaden globalt

o Det finns inget registrerat antiviralt likemedel f6r
notkreatur pd marknaden globalt

e Det finns ett immunstimulerande likemedel registrerat i
EU och USA f6r nétkreatur. Likemedlet stimulerar och
aterstiller kons immunfdrsvar efter kalvning och
forebygger bakteriella juverinfektioner.

« 1 USA finns ett immunstimulerande likemedel f6r kalvar
och det ger frimst skydd mot bakterieinfektioner.

Verksamhetsmal

Det viktigaste mélet for FarmPharmas verksamhet i dagsliget ér
att prova sina likemedelskandidaterna enligt de regulatoriska
kvalitetskraven och lansera sina produkter pd marknaden.
Milsittningen stricker sig 6ver en femarsplan och Bolaget arbetar
for att inom tidsramen om fem 4r ha patenterat sin produkt,
genomfort tester och erhallit godkinnande av myndighet inom
EU.

Vision
FarmPharmas vison ér att vara en pionjir gillande utveckling av
hillbara profylaktiska och terapeutiska veterinirpreparat.

Exit
FarmPharma avser att notera sina aktier pa en svensk handelsplats
under Q3 2020.



PRODUKT - InterferOX

Biologiskt likemedel

InterferOX tillhér en ny generation biologiska likemedel. Den
aktiva substansen kommer vara tre till fem olika interferon-
proteiner och framstillningen sker med hjilp av bakterier.
Interferon kick-startar immunforsvaret. Nir djuret far en injektion
av likemedlet forvintas det att ge upphov till en kedjereaktion i
immunforsvaret och aktivera bade antikroppsproduktion och de
cellmedierade delarna av immunférsvaret. Den positiva effekten av
en dos sitter i 6ver lang tid och det dr ocksd vad man bekriftat i
filtstudier fran Ryssland och var mittstock BiferonB. Luftvigs-
infektioner och diarréer orsakade av virus eller kombinerade
infektioner med virus och bakterier utgbér ett mycket stort
problem fér uppfédningen av notkreatur och orsakar stora
inkomstbortfall. Idag finns inget likemedel registrerat i EU som
har generell antiviral effekt f6r notkreatur, marknaden dr stor och
ett fungerande likemedel kommer ta marknadsandelar.

Ingen miljépaverkan

Det finns flera fordelar med att InterferOX idr ett biologiskt
likemedel. InterferOX kommer att besti av proteiner som ir
identiska med de proteiner som djuret sjilv producerar och det
blir dirfor ingen eller kort karenstid fér kétt och mjolk. Karenstid
ir den tid som maste gd mellan behandling och eventuell slakt eller
mjolkning, Kort karenstid dr ekonomiskt mycket betydelsefullt for
lantbrukaren. I Vitryssland och Ryssland har sikerhetsdata pa
benchmark produkten BlferonB visat att ingen karenstid behévs.
For EU kommer Likemedelsverket/EMA gora en egen
bedémning under transferprocessen.

En god start i livet

InterferOX kommer ge mest nytta om det ges till minga djur i
forebyggande syfte. Det ges till driktiga kor innan kalvning eller
till unga kalvar som far en bittre start i livet. I en rysk studie
forbattrades kalvovetlevnaden med 35% med Biferon-B
behandling. Samtidigt minskade behandlingskostnaderna med
82% och kalvarna vixte dessutom bittre. Friskare djur har ménga
bra effekter med sig. Det innebir en forbittrad ekonomi och
minskade utgifter for lantbrukaren, t ex minskade behandlings-
kostnader som till stor del bestir av antibiotika. Hur mycket
antibiotikabehovet gir ner vid behandling av InterferOX ir nigot
som vi kommer studera vid introduktionen i EU. En uppskattning

fran Ryssland 4r att minskningen ligger pd 50-70%, eftersom de
ligger pa mycket hoga nivaer frin borjan. Det ér inte orimligt att
anta att Bolagets produkt InterferOX kommer kunna minska
antibiotikaanvindningen avsevirt dven i EU, sirskilt i linder med
hég forbrukning idag.

Skydd vid sjukdomsutbrott

Ryssland och andra Gsteuropeiska linder (dven inom EU) har de
senaste tva dren haft flera utbrott av en fruktad smittsam
virussjukdom (Lumpy Skin Disease). Utbrottet i Ryssland
bekidmpades med hjilp av Biferon-B. Ryska myndigheter ser nu
Over sina rekommendationer for att inkludera Biferon-B som ett
verktyg i bekidmpningen av smittsamma virussjukdomar hos
nétkreatur.

Skydd mot virus

De tva immunstimulerande biologiska likemedel som finns for
nétkreatur (varav ett inte dr registrerat i EU) stimulerar
immunforsvaret pa ett annat sitt. Immunsvaren blir olika f6r vart
och ett av dessa likemedel och skyddet blir olika. Produkten
stimulerar dven den cellmedierade delen av immunférsvaret som
leder forsvaret mot virus och det dr mycket positivt och ger ett
brett skydd.

Planerade studier

Forsta formulering av InterferOX i laboratorieskala dr pa gang och
FarmPharma har redan testat tillverkning av bestandsdelarna i sin
forsta produkt, InterferOX, i en storre skala pa GE Healthcares
ny6ppnade Testa Center i Uppsala, vilket kommer att underlitta
overgangen till industriell GMP tillverkning. Uppskalnings-
processen som FarmPharma har paborjat hos Testa Center
kommer att resultera i en formulering som kan anvindas i pre-
kliniska studier av InterferOX. Vidare har Bolaget kontakt med
industriell tillverkare, vetenskapliga institutioner samt veterindr-
medicinska CRO. Dessa kommer sedermera genom konsortsium-
bildning att bistd oss med GMP tillverkning och testning av vir
formulering, pre-klinisk, mot ett urval av nétkreaturpatogener och
senare klinisk pd notkreatur. Resultaten (POC) av studierna
kommer Bolaget tillsammans med konsortsiumet att presenteras
for potentiella kpare (stora likemedelsbolagen).
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MARKNADSOVERSIKT

Inledning

FarmPharma ir i dag verksamt inom ett av de hégst prioriterade
omréiden, utveckling av ny generation biologiska likemedel for
livsmedelsdjur. Bolaget befinner sig i ett tidigt skede dir
produkttillverkningen optimiseras och de prekliniska
undersokningarna férbereds.

Av den totala mingd antibiotika som anvinds idag stir
djurhallningen for cirka 80 %. Marknaden f6r immunstimulerande
likemedel 4r ny och det finns stora méjligheter att snabbt vinna
marknadsandelar.

Skirpta regler kring anvindning av antibiotika

I november 2018 réstade EU igenom en ny férordning om
veterinir medicinska likemedel. Beslutet innebir stringare regler
fér hur antibiotika fir anvindas inom djurhillningen i EU.
Forbundet innebar bland annat att antibiotika inte fir anvindas
rutinmissigt och som kompensation f6ér brister inom
djurhéllningen samt férbund mot att anvinda antibiotika i
férebyggande syfte.

Den curopeiska likemedelsmyndigheten redovisade i sin rapport
2019 en markant nedging av antibiotikaanvindning inom
djurproduktionen i EU3. Mellan dren 2011 - 2017 visar rapporten
en nedging om totalt 32 %. Stérsta minskningen av
antibiotikaanvindningen stir Tyskland och Nederlinderna foér.
Dock visar rapporten att ett fatal linder 6kat sin anvindning med
over 5 %.

Antibiotika som séljs fér behandling av

5 livsmedelsdjur i 10 Europeiska lander
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Global anvindning av antibiotika

Aven om utvecklingen i Europa har varit av neddtgiende trend si
ser inte den global antibiotikaanvindningen ut att minska. Tydliga
indikationer pekar pa att antibiotikaanvindningen globalt kommer
att 6ka med 67 % fram tll 20304, och dubblas i Brasilien,
Ryssland, Indien, China och Syd Afrika. Okningen sker fram for
allt genom storre efterfrigan av konsumenter fér animaliska
produkter samt férindringar i produktionsmetoder, dir storskaliga
djurbesittningar 6kar och mindre minskar, vilket i sin tur leder till

6kad anvindningen av antibiotika.

Enbart i Asien forvintas en 46 % okning av antibiotikapreparat
ske genom férindring i produktion och vid 2030 berdknas
antibiotikaanvindningen i Asien motsvara 82 % av den totala
globala antibiotikaanvindningen hos livsmedelsdjur. I BRICS-
linderna forvintas en Okning av antibiotikapreparat for
livsmedelsdjur ske med 99 % fram till 2030.

Antibiotika anvandning for
notkreatur (2010)
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Storre marknader i Europa

De linder i Europa som har storst uppfodning av notkreatur dr
Frankrike och Tyskland. Bolagets mal att introducera InterferOX i
linder med stort antal djur. I figurerna nedan redovisas linder med
de flesta notkreaturen listade, aven nordiska linder finns med som
jamforelse.

Ndétkreatur i 10 Europeiska
lander
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Miljoner djur

Friska djur behover inte antibiotika

Forhallandena i djurhillning ser olika ut i olika delar av Europa
och det avspeglar sig i olika behov av antibiotika. Hogre
konsumtion av antibiotika innebdr att det dr en stérre andel sjuka
djur och behovet av InterferOX ir da stérre. Spanien och Italien
har den stoérsta férbrukningen av antibiotika for
livsmedelsproducerande djur i Europa. Om man beaktar bide
antalet notkreatur och antibiotikakonsumtionen 4r Frankrike,
Tyskland, Spanien, Italien och Polen de fem mest intressanta
linderna i EU for introduktion av InterferOX.

Uppskattad marknad foér InterferOX i fem EU-linder, genomslag i
% av hela marknaden.

Det totala marknadsvirdet ar 13

30 miljoner Euro vid genomslag pa
25 2 % i dessa fem linder.

20
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10

5

Frankrike Tyskland Italien Spanien Poland
m2% ®5% m10%

3 https:/ /wwwema.europa.eu/en/documents/press-release/ european-countries-increase-commitment-responsible-antibiotic-use-animals_en.pdf

4 hetps:/ /wwwncbi.nlm.nih.gov/pme/articles/PMC4426470/
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AKTIEKAPITAL & AGARFORHALLANDEN

Aktiekapital
Aktiekapitalet 4r 65 510,30 kronor fordelat pa 1 310 106 aktier
vilket ger ett kvotvirde per aktie pa 5 ore.

Agarfi’)rhéi]landen
Bolagets storre aktiedgare framgér av forteckningen nedan.
Bolaget har en dgarkrets bestaende av cirka 110 personer.

Agarstruktur Andel i Procent

Double Bond Pharmaceutical AB 76,30 %
Evgeny Soldatenko 8 %
Baldzby ApS 2,40 %
Leif Claesson 0,80 %
Prestera Gruppen AB 0,80 %
Ovriga 11,70 %

Vid fullteckning dr utspidningen 18,6 %.

STYRELSE & LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Igor Lokot, Styrelseordférande

Igor Lokot, f6dd 1972, ir styrelseledamot och VD i DB Pharma
sedan april 2015. Igor har en PhD i bioorganiskt kemi och har en
ling erfarenhet inom likemedelsutveckling. Igor 4dr en av
grundarna av likemedelsforetaget Oasmia Pharmaceutical AB
som dr borsnoterat pA NASDAQ Stockholm respektive Nasdaq
Inc i New York.

Sergey Yanitsky, Styrelseledamot

Sergey Yanitsky, fodd 1965, ir styrelseledamot i FarmPharma
sedan november 2018. Sergey har erfarenhet av tillverkning,
marknadsforing och internationell distribution av likemedel.
Sergey har en bred generell kompetens inom likemedels-
branschen och han har stor erfarenhet av produktion,
marknadsforing och internationell distribution av likemedel. Han
ir grundare samt VD vid MedInter som ir ett vertikalt integrerat
likemedelsbolag startat ar 2001.

Katja Medvedeva, Styrelseledamot
Styrelseledamot i FarmPharma sedan november 2018. Katja it en

Life Science expert med en Master i molekylirbioteknologi och

over 15 4r erfarenhet av flertal kommersiella och kundrelaterade
roller inom likemedelsbranschen. Hon har tidigare jobbat inom
marknadsforing och produkthantering i Dako, Danmark och tva
Life Science startups - Spiber Technologies och Biocrine, och
jobbar for nirvarande som affirsutvecklingschef pa APL.

Iulia Karlsson, VD

VD fo6r FarmPharma sedan november 2018. Tulia avslutade sin
doktorsexamen i medicinska biovetenskaper vid Sveriges
lantbruksuniversitet (SLU) vid 29 érs alder och sedan dess inom
flera olika ansvarsroller i moderbolaget Double Bond
Pharmaceutical i 6ver 4 ar, bland annat som Regulatory Affairs
Specialist, chef f6r Companion Diagnostics och biomarkor-
utveckling, ansvarig for rekrytering och marknadsféring och hégst
delaktig i affirsutveckling och kapitalanskaffning. Iulia har under
sin akademiska och industriella karridar utvecklat en bred
kompetens och erfarenhet inom human- och veterinirmedicin,
frimst nir det giller innovativ likemedelsutveckling samt djup
kunskap inom human- och djurbiologi.

Dag Zetterling, Auktoriserad revisor
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KONTAKT INFORMATION

FarmPharma AB
Virdings allé 32 B, 1 tr
754 50 UPPSALA

Besoksadress
Rapsgatan 7, Uppsala Business Park
754 50 UPPSALA

Telefon: 0761 649917
E-post: info@farmpharma.se
Hemsida: www.farmpharma.se

NGM
Nordic Pre Market
Hemsida: www.ngm.se/company-list/?lang=en&company=73-farmpharma-ab




